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Empresas y emprendedores
INVERSION Y DESARROLLO

El Mercado Altemativo

Bursatil, un valor al alza

Es un recurso para las pequenas v medianas empresas, ligadas al
crecumiento y a un modelo de negocio innovador, que
desean conzar con unas condiciones de entrada accesibles
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cada vez un
peso mayor entre las empresas que buscan cotizar
en mercados de valores distintos a los tradicionales
es el MAB. O, en otras palabras, el Mercado Alter-
nativo Bursatil. Esta nueva posibilidad que se abre
para los negocios en el marco del conjunto de Bolsas
y Mercados Espafioles (BME) se dirige, de un modo
especial, a cualquier compariia en expansion, innova-
doray con un componente estratégico diferenciado.
Es el caso, por ejemplo, de las pequenas y medianas
empresas que desean crecer y que encuentran, en €l
MAB, un recurso para lograr este objetivo. En este
sentido, las firmas que disponen de un modelo de ne-
gocio que gira en torno ala tecnologia o lainnovacion
son adecuadas para cotizar en un mercado de valores
que se muestra al alza en el panorama bursatil.

“El MAB existe desde 2006 para empresas de
inversion colectiva y de capital riesgo, pero se abrio a
compaiiias de nuevos sectores en 2008. Hoy en dia,
las firmas que encajan en este mercado cuentan con
una facturacion de entre 15 y 50 millones de euros
anuales”, explica Carlos Villabona, socio de Grant
Thornton, una firma experta en el MAB, cuya fun-
cibn consiste en asesorar antes, durante y después de
que los negocios entren en el mercado alternativo.

En la actualidad, doce empresas forman parte
del MAB. Son Zinkia Entertainment, Comecenter,
Imagmarium, Let’s Gowex, Medcom Tech, Nego-
cio & Estilo de Vida, Bodaclick, Neuron Biopharma,
AB-biotics, Grupo Nostrum, Altia Consultores y
Eurozona Wireless Telecom. Aunque pertenecen a

El asesor registrado
cumple su funcion

Como referencia, en

el mercado alternativo
de Londres (AlM) tlenen
reprasentacion mas de
1,600 empresas que
pertenecena

40 sectores,

Es una figura cuyo origen esta en el mercado alternativo de Londres. Rea-
liza las funciones de un agente que actlia entre laempresay el MAB. De
hecho, el propio mercado de valores regula esa funcién y designa al asesor
registrado, que garantiza la transparencia de las compafias presentes en el

Mercado Alternativo Bursatil, ademas de ratificar que los planes de negocio

de las empresas que cotizan en el MAB son viables a largo plazo, unaidea
que resulta unafuente de valor afiadido para los inversores.

La importancia gue tiene la figura del asesor registrado también se debe
a que analiza si una empresa cumple los requisitos para acceder a este
mercado alternativo. Ademas, el agente representa un apoyo importante
para las compafiias, ya que sirve de guia con el fin de que los responsables
empresariales sepan cuales son las obligaciones que implica cotizar en es-

te emergente mercado bursatil.-

sectores diversos, las firmas, de ambitos como 1a bio-
tecnologia, la industria farmacéutica, las telecomuni-
caciones o la medicina, tienen una presencia impor-
tante enel mercado.

Muchas de esas empresas apuestan por poner en
marcha estrategias de I+D+i, o tienen un modelo de
actividad que se basa en el concepto de innovacion.
“El nexo comuin del MAB es que acoge a compatiias
que cuentan con perspectivas de crecimiento y de
expansion, o que han iniciado planes para interna-
cionalizarse”, explica Villabona. Y es que la propia
naturaleza de este mercado hace que las empresas se
valoren méas por las previsiones de negocio futuro que
porlos resultados pasados. “Las firmas que entranen
el MAB pretenden ampliar su capital y buscar inver-
sores nuevos”’, afiade el experto.

El resultado de Ias compariias que han apostado
por cotizar mediante esta propuesta es positivo. Se-
gin Villabona, las farmacéuticas AB-biotics y Me-
dcom Tech, ademas de la empresa de juguetes Ima-
ginarium, la marca de internet Bodaclick y la empresa
de comunicacién Negocio & Estilo y Vida, han obte-
nido entre 3 (en el caso de AB-biotics) y 12 millones
(Imagmarium) de eurosal entraren el MAB.

Una referencia externa es el mercado alternativo
de Londres (AIM), que funciona desde hace quince
afios y en el que, hoy en dia, cotizan unas 1.600 em-
presas de casi 40 sectores. Tal diversidad supone una
doble ventaja en el terreno de la inversion (y, esta cla-
o, también para las propias empresas). Por una par-
te,la composicion variada del AIM garantiza que son
muchaslas firmas que caben en este mercado. Y, por
el otro, los inversores encuentran en este indice alter-
nativo a companias de sectores que no suelen estar en
los mercados de valores tradicionales, pero que si tie-
nen un gran potencial de crecimiento. Una realidad
que puede traducirse en huevas oportunidades.

Otro factor importante en una época de crisis es
que muchas compaiiias posponen su salida a bolsa
por ¢l coste que
supone tomar esta
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Segiin Grant Thornton, los costes de salida al
MAB representan entre un 8 y un 12% del capital
que una compafia consigue en este mercado de va-
lores para una colocacién cercana alos 10 millones de
euros. Contalde quelas empresas que deciden entrar
en el MAB puedan hacer frente a sus planes con ma-
yores garantias, 1a Administracién central ha lanzado
unalinea de apoyo financiero a través de un préstamo
ados afos, con un tipo de interés del 0% y una finan-
ciacion de hasta 1,5 millones de euros. Ias peticiones
se canalizan a través de Enisa, la Empresa Nacional
de Innovacion. Es una muestra més del estrecho vin-
culo que este mercadoestablece conla I+D+i.

Algunas administraciones autonomicas también
aportan su granito de arena al subvencionar una parte
de los gastos que tienen las empresas cuando buscan
elapoyo deuna asesoria externa al abordar el proceso
de entrada al MAB. Ademas, ciertas compafiias pu-
blicas, tanto estatales como autondémicas, financian
los costes del proceso de admision a este mercado
alternativo. En el caso de Catalunya, las medidas fis-
cales adoptadas hacen que los contribuyentes tengan
la posibilidad de aplicar una deduccion del 20% en el
IRPF delas cantidades que invierten en las empresas
en expansion del MAB, hasta una deduccién maxi-
ma de 10.000 euros. Esta clase de beneficios han si-
do basicos al hacer que otros mercados alternativos
europeos, como el ATM de Londres, hayan ganado
importancia enlos tiltimos tiempos.

“Pero hacen falta mas medidas fiscales para
que este mercado pueda consolidarse en Espafia y
aumente el nimero de empresas que forman parte
de é1”, explica Villabona. Ademas, a las ayudas dela
Administracion y alas condiciones de acceso flexibles

- se suma el hecho de que cotizar en el MAB implica

una carta de presentacion favorable para las empre-
sas. “Consiguen notoriedad, prestigio y credibili-
dad, conocen cudl es el valor del negocio v, algo muy
importante, las compaiiias que estan en el Mercado
Alternativo Bursatil marcan cuéles son los limites de
la cotizacion, de modo que no pierden el control em-
presarial”, concluye el socio de Grant Thornton.



